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ВВЕДЕНИЕ
Курсовой проект завершает процесс обучения студентом дисциплин «Финансовый менеджмент» и «Теоретические основы финансового менеджмента» и показывает уровень подготовки студента по данным предметам, а также возможность применить полученные знания в практической деятельности.
Целями курсового проекта являются:
1 Систематизация и углубление теоретических и практических знаний по вышеназванным дисциплинам, их применение при решении конкретных практических задач.
2 Приобретение навыков самостоятельной работы.
3 Овладение методикой исследования, обобщения и логического изложения материала.
Общими требованиями к курсовому проекту являются:
· целевая направленность;
· четкость построения;
· логическая последовательность изложения материала;
· глубина исследования и полнота освещения вопроса;
· краткость и точность формулировок;
· конкретность изложения результатов работы;
· доказательность выводов и обоснованность рекомендаций;
· грамотное оформление.
В курсовом проекте студент должен показать:
1 Прочные теоретические знания.
2 Умение изучать и обобщать литературные источники, решать практические задачи, делать выводы и предложения.
3 Навыки проведения анализа финансового состояния предприятия.

  
1 ТРЕБОВАНИЯ К ОФОРМЛЕНИЮ КУРСОВОГО ПРОЕКТА
Объем курсового проекта должен составлять от 20 – 40 страниц печатного текста, без учета приложений (формат А4, шрифт – 14, интервал межстрочный – 1,5). 
В начале курсового проекта прилагается план (оглавление), в конце – библиографический список. В качестве приложений должны быть бухгалтерская отчетность анализируемого предприятия.
В тексте курсовой работы обязательно должны быть ссылки на используемые источники.
Библиографический список оформляется в соответствии с принятыми стандартами библиографического описания: указывается автор, название работы, место и год издания, номера страниц, используемых в работе.  
2 ПРИМЕРНЫЙ ПЛАН КУРСОВОГО ПРОЕКТА
ВВЕДЕНИЕ 
1 ХАРАКТЕРИСТИКА ПРЕДПРИЯТИЯ … (НАЗВАНИЕ).  
2 АНАЛИЗ ФИНАНСОВОГО СОСТОЯНИЯ ПРЕДПРИЯТИЯ.
2.1 Вертикальный и горизонтальный анализ деятельности предприятия
2.2  Анализ финансовой устойчивости предприятия
2.3  Анализ ликвидности баланса предприятия
3 ДИАГНОСТИКА ВЕРОЯТНОСТИ БАНКРОТСТВА ПРЕДПРИЯТИЯ
ЗАКЛЮЧЕНИЕ 
БИБЛИОГРАФИЧЕСКИЙ СПИСОК
ПРИЛОЖЕНИЯ (Обязательно приложить баланс предприятия) 
  
3 МЕТОДОЛОГИЧЕСКИЙ ПОДХОД К НАПИСАНИЮ КУРСОВОГО ПРОЕКТА
Целью анализа финансового состояния предприятия является обоснование решения по признанию структуры баланса неудовлетворительной, а предприятия неплатежеспособным или напротив, признание   баланса хорошим, а предприятия платежеспособным. Основными задачами анализа финансового состояния являются:
· определение стоимости имущества предприятия и изменений в нем;
· оценка ликвидности и финансовой устойчивости предприятия;
· выявления причин изменения суммы оборотного капитала за отчетный период;
· оценка платежеспособности и кредитоспособности: рассмотрение использования предприятием права на кредитование, обеспеченности и эффективности кредита;
· выявление резервов и возможностей наиболее экономного и рационального использования финансовых ресурсов и разработка мероприятий по укреплению финансового положения предприятия и использованию опыта финансовой работы успешных предприятий. 
Основным источником информации для проведения финансового анализа является бухгалтерский баланс.
Курсовой проект состоит из трех основных разделов.
В первом разделе необходимо рассмотреть краткую характеристику анализируемого предприятия. Обязательно обозначить основные цели деятельности анализируемого предприятия, а также представить организационную структуру данного предприятия.
Второй раздел курсового проекта посвящен анализу финансового состояния предприятия. Анализ необходимо начать с вертикального и горизонтального анализа деятельности предприятия. 
В балансе хозяйствующего субъекта средства размещены по составу и источникам формирования средств. Размещение и использование средств отражено в активе, источники формирования (собственный капитал и обязательства) отражены в пассиве. Бухгалтерский баланс, используемый для проведения финансового анализа, не обладает в достаточной степени свойствами, необходимыми для анализа, вследствие чего возникает необходимость в формировании аналитического баланса. Уплотненный аналитический баланс-нетто формируют путем агрегирования однородных по своему составу элементов балансовых статей в необходимых аналитических резервах. Аналитический баланс характеризуется тем, что сводит воедино и систематизирует те расчеты и прикидки, которые осуществляет аналитик при первоначальном знакомстве с балансом.
Сравнительный аналитический баланс включает показатели горизонтального и вертикального анализа. В ходе горизонтального анализа определяется изменение разных статей баланса за анализируемый период (абсолютное и относительное отклонение). В ходе вертикального анализа определяется удельный вес статей баланса.
Для общей оценки динамики финансового состояния необходимо сгруппировать статьи баланса в отдельные группы: по признаку ликвидности – статьи актива и по срочности обязательств – статьи пассива.
Таблица 1 – Аналитическая группировка статей актива баланса
	Группировки статей актива баланса
	Наличные средства, тыс. руб.
	Структура имущества, %

	
	На начало периода
	На конец периода
	Измене-
ние
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение в %

	1. Имущество предприятия (валюта баланса)
	
	
	
	100
	100
	

	1.1. Иммобилизованные средства (внеоборотные активы) 
	
	
	
	
	
	

	1.2. Мобильные (оборотные (текущие) активы) средства
	
	
	
	
	
	

	1.2.1. Запасы и затраты
	
	
	
	
	
	

	1.2.2. Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	

	2. Денежные средства и краткосрочные ценные бумаги
	
	
	
	
	
	

	2.1. Прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	



Аналитическая группировка актива баланса. Общая стоимость имущества равна валюте (итогу) баланса – сумме строк 190 «Итог по разделу 1» и 290 «Итог по разделу 2» за минусом строки 216 «Расходы будущих периодов» – строка 300 «Баланс».
Стоимость внеоборотных активов (иммобилизованных) активов равна итогу раздела 1 актива баланса.
Стоимость оборотных (мобильных, текущих) активов равна итогу раздела 2 за минусом строки 216 «Расходы будущих периодов».
Стоимость материальных оборотных (мобильных) средств – запасы и затраты – равна сумме строк 210 «Запасы и затраты», 220 «Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям» за минусом строки 216.
Величина дебиторской задолженности (включая авансы) рана сумме строк 230 «Долгосрочная дебиторская задолженность», 240 «Краткосрочная дебиторская задолженность», 271 «Авансы».
Величина денежных средств и краткосрочных финансовых вложений равна сумме строк 250 «Краткосрочные финансовые вложения», 260 «Денежные средства».
Таблица 2 – Аналитическая группировка статей пассива баланса
	Группировки статей пассива баланса
	Наличие источников,
тыс. руб.
	Структура источников финансирования, %

	
	На начало периода
	На конец периода
	Измене-ние
	На начало периода
	На конец периода
	Изменение в %

	1. Источники формирования имущества:
	
	
	
	100
	100
	

	1.1. Собственный капитал
	
	
	
	
	
	

	1.2. Заемный капитал
	
	
	
	
	
	

	1.2.1. Долгосрочные пассивы (кредиты и займы)
	
	
	
	
	
	

	1.2.2. Краткосрочные пассивы (кредиты и займы)
	
	
	
	
	
	

	1.2.3.  Кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	



Аналитическая группировка пассива баланса. Стоимость собственного капитала (капитал и резервы) равна разделу 3 пассива баланса и сумме строк 630 «Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов», 640 «Доходы будущих периодов», 650 «Резервы предстоящих расходов» за минусом строки 216.
Величина заемного капитала равна сумме разделов 4 «Долгосрочные обязательства» и 5 «Краткосрочные обязательства» без строк 630, 640, 650. 
Величина долгосрочных обязательств (пассивов) – кредиты и займы, предназначенные для формирования внеоборотных активов (как правило), –  равна разделу 4.
Величина краткосрочных кредитов и займов, предназначенных, в основном, для формирования оборотных активов, равняется строке 610 «Займы и кредиты» разделе 5 «Краткосрочные обязательства».
Величина кредиторской задолженности равна строкам 620 «Кредиторская задолженность», 660 «Прочие краткосрочные обязательства».
«Задолженность участникам по выплате доходов», «Доходы будущих периодов», «Резерв предстоящих расходов» показывают задолженность предприятия самому себе, поэтому при анализе суммы по этим строкам необходимо прибавить к собственному капиталу.
При построении аналитического баланса необходимо «Расходы будущих периодов» исключать из «Запасов» и соответственно на эту сумму уменьшится валюта баланса. В пассиве на эту сумму необходимо уменьшить «Собственный капитал» (капитал и резервы). При наличии убытков необходимо общую сумму капитала (валюта баланса) уменьшить на величину убытков. Одновременно на ту же сумму в пассиве уменьшить «Собственный капитал» или валюту баланса.
По данным таблицам 1 и 2 построить диаграммы структуры имущества, %; и структуру источников формирования, %. Сделать выводы.

Общая оценка финансового состояния позволяет перейти к исследованию финансовой устойчивости.
От того, насколько оптимально соотношение собственного и заемного капитала, во многом зависит финансовое положение предприятия.
Финансовая устойчивость характеризуется системой абсолютных и относительных показателей.
Соотношение стоимости материальных оборотных средств (запасов и затрат) и величин собственных и заемных источников их формирования определяет финансовую устойчивость. Обеспечение запасов и затрат источникам их формирования является сущностью финансовой устойчивости, платежеспособность выступает ее внешним проявлением.
Обобщающим абсолютным показателем финансовой устойчивости является излишек или недостаток источников средств формирования запасов и затрат, получаемый в виде разницы между величиной источников средств и величиной запасов и затрат. При этом имеется в виду обеспеченность запасов и затрат такими источниками, как собственные оборотные средства, долгосрочные и краткосрочные кредиты и займы, кредиторская задолженность только в части задолженности поставщикам, зачтенная банком при кредитовании. 
Для характеристики источников формирования запасов и затрат применяются несколько показателей, отражающих различную степень охвата разных видов источников.
1. Наличие собственных оборотных средств. Определить эту величину можно как разность между величиной источников собственных средств и стоимостью основных средств и вложений:
	Ес = Ис.с. – Авнеоб.,
	(1)


где Ес – наличие собственных оборотных средств; Ис.с. – источники собственных средств; Авнеоб. – внеоборотные активы (1 раздел актива баланса).
2. Наличие собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и затрат определяется как разность между оборотными активами и краткосрочной задолженностью (чистые мобильные активы):
	Екд = (Ис.с. + КД) – Авнеоб. ,
	(2)


где Екд – наличие собственных оборотных и долгосрочных заемных источников средств; КД – долгосрочные кредиты и займы.
3. Показатель общей величины основных источников формирования запасов и затрат равен сумме собственных оборотных средств, долгосрочных и краткосрочных кредитов и займов:
	Е∑ = (Ис.с. + КД + КК′) – Авнеоб.,
	(3)


где ЕΣ – общая сумма источников средств для формирования запасов и затрат; КК′ – краткосрочные кредиты и займы (кроме ссуд, не погашенных в срок).
Трем показателям наличия источников формирования запасов и затрат соответствуют три показателя обеспеченности запасов и затрат источниками их формирования:
1. (+) излишек или (–) недостаток собственных оборотных средств:
	±Ес = Ис.с. – Зз,
	(4)


где Зз – запасы и затраты. 
2. (+) излишек или (–) недостаток собственных оборотных средств и долгосрочных заемных средств:
	±Екд = (Ис.с. + КД) – Зз.
	(5)


3. (+) излишек или (–) недостаток общей величины основных источников для формирования запасов и затрат.
	±Е∑ = (Ис.с. + КД + КК′) – Зз.
	(6)


Особенность запасов и затрат источниками их формирования позволяет классифицировать финансовые ситуации по степени их устойчивости. Возможно выделение четырех типов финансовой устойчивости.
1. Абсолютная устойчивость финансового состояния характеризуется тем, что запасы и затраты предприятия меньше суммы собственных оборотных средств и кредитов банка под товарно-материальные ценности встречается редко и представляет собой крайний тип финансовой устойчивости:
	Зз  ≤ Ис.с. + К б(тмц),
	(7)


где Кб(тмц) – кредиты банка под товарно-материальные ценности.
2. Нормальная устойчивость финансового состояния, при которой гарантируется платежеспособность предприятия. Запасы и затраты предприятия равны сумме собственных оборотных средств и кредитов банка под товарно-материальные ценности:
	Зз = Ис.с. + Кб(тмц),
	(8)


3. Неустойчивое (предкризисное) финансовое состояние, когда запасы и затраты равны сумме собственных оборотных средств, кредитов банка под товарно-материальные ценности и временно свободных источников средств (резервного фонда, фонда социальной сферы и так далее). При этом финансовая устойчивость является допустимой, если соблюдаются следующие условия:
а) производственные запасы (Зп) плюс готовая продукция (ГП) равны или превышают сумму краткосрочных кредитов, заемных средств, участвующих в формировании запасов:
	Зп + ГП ≥ ∑КК′′,
	(9)


где ∑КК′′ – часть краткосрочных кредитов и займов, участвующих в формировании запасов и затрат;
б) незавершенное производство (НЗП) плюс расходы будущих периодов (РБП) меньше или равны сумме собственного оборотного капитала:
	НЗП + РБП ≤ Ес.
	(10)


Неустойчивое финансовое состояние характеризуется тем, что сохраняется возможность восстановления платежеспособности.
4. Кризисное финансовое состояние (хозяйствующий субъект находится на грани банкротства), когда равновесие платежного баланса обеспечивается за счет краткосрочных платежей по оплате труда, ссудам банка, поставщикам, бюджету и так далее, то есть в данной ситуации денежные средства, краткосрочные ценные бумаги и дебиторская задолженность не покрываются даже его кредиторской задолженностью и просроченных ссуд.
	Ес + ДЗ ≤ КЗ + Сб.,
	(11)


где ДЗ – дебиторская задолженность, КЗ – кредиторская задолженность, Сб – просроченные ссуды банков.
Финансовая устойчивость может быть восстановлена как путем увеличения кредитов, займов, так и путем обоснованного снижения уровня запасов и затрат.
Неустойчивое финансовое положение характеризуется наличием нарушений финансовой дисциплины, перебоями в поступлении денежных средств на расчетный счет, снижением доходности деятельности.
Кризисное финансовое состояние характеризуется, кроме  вышеуказанных признаков неустойчивого финансового положения, наличием регулярных неплатежей (просроченные ссуды банков, просроченные задолженности поставщикам, наличие недоимок в бюджет).
Абсолютная и нормальная устойчивость финансового состояния характеризуется высоким уровнем доходности и отсутствием нарушений платежной дисциплины.
 В ходе анализа необходимо определить степень финансовой устойчивости на начало и конец периода, оценить изменение финансовой устойчивости за отчетный период, определить причины изменений.
Для характеристики финансовой устойчивости используется аналитическая таблица 3.
Таблица 3 – Характеристика финансовой устойчивости предприятия
	Показатели
	На начало года, 
тыс. руб.
	На конец года, 
тыс. руб.
	Откло-нение, 
тыс. руб.

	1. Источники собственных средств
	
	
	

	2. Внеоборотные активы
	
	
	

	3. Наличие собственных средств (1 – 2)
	
	
	

	4. Долгосрочные кредиты и займы
	
	
	

	5. Наличие собственных и долгосрочных заемных источников средств для формирования запасов и затрат (чистый оборотный капитал) (3+4)
	
	
	

	6. Краткосрочные кредиты и займы
	
	
	

	7. Общая сумма основных источников средств для формирования запасов и затрат (5+6)
	
	
	

	8. Общая величина запасов и затрат
	
	
	

	9. Излишек (–) / Недостаток (+) собственных оборотных средств (3 – 8)
	
	
	

	10. +/– собственных оборотных и долгосрочных заемных источников средств для формирования запасов и затрат (5 – 8) 
	
	
	

	11. +/– общей величины основных источников средств для формирования запасов и затрат (7 – 8)
	
	
	




Для стабилизации финансового состояния необходимо:
· увеличить кредиты и займы;
· обосновано снизить остатки товарно-материальных ценностей;
· увеличить долю источников собственных средств в оборотных активах за счет рационализации структуры имущества.
Затем необходимо выяснить причины уменьшения материальных оборотных средств: производственных запасов, незавершенного производства, готовой продукции.
В условиях экономической самостоятельности хозяйствующих субъектов большое значение приобретает финансовая независимость от внешних заемных средств – это запас финансовой устойчивости, при условии того, что его собственные средства превышают заемные.
Устойчивость финансового состояния в рыночных условиях наряду с абсолютными величинами характеризуется системой финансовых коэффициентов.
Они рассчитываются в виде соотношений абсолютных показателей актива и пассива баланса. Анализ финансовых коэффициентов заключается в сравнении их значений с базисными величинами, изучении их динамики за отчетный период и за ряд лет.
Кроме того, для оценки финансового состояния необходимо использовать экспертные оценки величин, характеризующие оптимальные или критические (пороговые), с точки зрения устойчивости финансового состояния, значения показателей. Оценить изменения этих коэффициентов за истекший период, сделать вывод о том, как изменились отдельные характеристики финансового состояния за отчетный год.
От того, насколько оптимально соотношение собственного и заемного капитала, во многом зависит финансовое положение предприятия. Для точной и полной характеристики финансового состояния и тенденции его изменения достаточно сравнительно небольшое количество финансовых коэффициентов.
Основными показателями, характеризующими финансовую устойчивость, являются:
· коэффициент финансовой автономии. Он определяется как отношение общей суммы собственных источников финансирования к общему итогу баланса (%);
· коэффициент финансовой зависимости. Он определяется как отношение заемного капитала к общему итогу баланса (%);
· коэффициент финансового риска, который определяется как отношение общей суммы заемных средств к общей сумме собственных источников.
Записать значение в таблицу 4. Сделать выводы. Чем выше уровень первого показателя и ниже второго и третьего, тем устойчивее финансовое состояние предприятия, меньше степень финансового риска. 
Таблица 4 – Степень финансового риска предприятия
	Показатель
	Уровень показателя

	
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода
	Изменение

	1. Коэффициент автономии предприятия, %
	
	
	

	2. Коэффициент финансовой зависимости, %
	
	
	

	3. Коэффициент финансового риска
	
	
	



Величина финансового риска зависит от доли заемного капитала в общей сумме активов, доли основного капитала в общей сумме активов, соотношения оборотного и основного капитала, доли собственного оборотного капитала в общей сумме собственного капитала и доли собственного оборотного капитала в формировании текущих активов.
Оценка капитала может быть разной в зависимости от пользователей информации. 
Для кредиторов более надежна ситуация, при которой доля собственного капитала у клиента высокая. Это исключает финансовый риск.
Предприятие заинтересовано в привлечение заемных средств, так как:
· расходы на выплату процентов обычно ниже прибыли, полученной от использования заемных средств, что повышает рентабельность предприятия;
· проценты по обслуживанию заемного капитала рассматриваются как расходы и не включаются в налогооблагаемую прибыль.

Следующим этапом в анализе финансового состояния предприятия необходимо провести анализ ликвидности баланса. 
В условиях рыночной обособленности и самостоятельности предприятия обязаны в любое время иметь возможность срочно погашать свои внешние обязательства, то есть быть платежеспособным, или краткосрочные обязательства, то есть быть ликвидными. 
Хозяйствующий субъект считается платежеспособным, если его общие активы больше, чем долгосрочные и краткосрочные обязательства предприятие считается ликвидным, если его текущие активы больше, чем краткосрочные обязательства.
Потребность в анализе ликвидности баланса возникает в связи с усилением потребности в финансовых ресурсах и необходимостью оценки кредитоспособности предприятия.
От степени ликвидности баланса зависит платежеспособность. В то же время ликвидность характеризует как текущее состояние расчетов, так и перспективы.
Ликвидность баланса является основой  платежеспособности и ликвидности предприятия. Ликвидность – это способ поддержания платежеспособности.
Для хозяйствующего субъекта более важным является наличие денежных средств, нежели прибыли. Их отсутствие на счетах в банке в силу объективных особенностей кругооборота средств может привести к кризисному финансовому состоянию.
В качестве источника информации для большинства предприятий выступают годовые и квартальные отчеты по основной деятельности хозяйствующего субъекта (форма №1).
Активы баланса группируются по их превращению в денежные средства и располагаются в порядке убывания ликвидности. Обязательства по пассиву группируются по срокам их погашения и располагаются в порядке возрастания сроков.
Существуют разные методики разбивки статей актива на группы по степени ликвидности и обязательств пассива баланса на группы по степени срочности предстоящей оплаты. Для группировки статей баланса по группам можно использовать вариант, предложенный А.Д. Шереметом и Р.С. Сайфулиным.
К первой группе наиболее ликвидных активов (А1) относят денежные средства и краткосрочные финансовые вложения (ценные бумаги).
Ко второй группе быстро реализуемых активов (А2) относят дебиторскую задолженность и прочие активы.
К третьей группе медленно реализуемых активов (А3) относят статьи раздела 2 актива «Запасы и затраты» (за исключением «Расходов будущих периодов»), а также статьи из дела 1 актива баланса «Долгосрочные финансовые вложения» (уменьшенные на величину вложений в уставные фонды других предприятий) и «Расчеты с поставщиками».
К четвертой группе труднореализуемых активов (А4) относят статьи раздела 1 баланса «Основные средства и иные внеоборотные активы», за исключением статей этого раздела, включенных в предыдущую группу. В эту группу входят из статьи «Долгосрочные финансовые вложения» – «Вложения в уставные фонды других предприятий».
Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты. К наиболее срочным обязательствам (П1) относят кредиторскую задолженность (статьи раздела 5 пассива баланса), а также ссуды, не погашенные в срок, из справки 2 формы №5.
К краткосрочным пассивам (П2) относятся краткосрочные кредиты и заемные средства.
К долгосрочным пассивам (П3) относятся долгосрочные кредиты и заемные средства.
К постоянным пассивам (П4) относятся статьи раздела 3 пассива баланса «Источники собственных средств» (капитал и резервы).
Для сохранения баланса актива и пассива итог данной группы уменьшается на величину по статье «Расходы будущих периодов» – строка 216 – и увеличиваются на строки 630 – 660 баланса.
Для определения ликвидности баланса следует сопоставить итоги приведенных групп по активу и пассиву. Баланс считается абсолютно ликвидным, если имеют место соотношения:
· А1 > П1,
· А2 > П2,
· А3 > П3,
· А4 < П4.
Четвертое неравенство носит балансирующий характер, так как выполнение трех первых неравенств влечет выполнение и четвертого неравенства. Выполнение четвертого неравенства свидетельствует о наличие у предприятия собственных оборотных средств.
Для оценки изменения степени платежеспособности и ликвидности хозяйствующего субъекта необходимо сравнить показатели балансового отчета по разным группам актива и обязательств (таблица 5).







Таблица 5 – Анализ ликвидности баланса
	Актив        
	На
начало отчетного года, тыс. руб.
	На
конец отчетного года, тыс. руб.
	Пассив
	На начало отчетного года, 
тыс. руб.
	На конец отчетного года, 
тыс. руб.
	Платежный излишек или недостаток

	
	
	
	
	
	
	На начало отчетного года, 
тыс. руб.
	На конец отчетного года, 
тыс. руб.

	1. Наиболее ликвидные активы
	
	
	1. Наиболее срочные обязательства
	
	
	
	

	2. Быстрореа-лизуемые активы
	
	
	2. Краткосроч-ные пассивы
	
	
	
	

	3. Медленно реализуемые активы
	
	
	3. Долгосроч-ные пассивы
	
	
	
	

	4. Труднореа-лизуемые активы
	
	
	4. Постоянные пассивы
	
	
	
	

	Баланс 
	
	
	Баланс 
	
	
	
	



Сделать выводы. 
Анализируя текущее финансовое положение предприятия с целью вложения в него инвестиций, используют и относительные показатели платежеспособности и ликвидности.
Относительные финансовые показатели (коэффициенты) используются для оценки перспективной платежеспособности.
Коэффициент абсолютной ликвидности (Ка.л.) показывает, какую часть краткосрочной задолженности предприятие может погасить в ближайшее время. Платежеспособность считается нормальной, если этот показатель выше 0,2 – 0,3. Он характеризует платежеспособность на дату составления баланса и определяется как отношение наиболее ликвидных активов к сумме наиболее срочных обязательств и краткосрочных пассивов:
	Ка.л. =    Денежные средства и краткосрочные ценные бумаги
              Сумма краткосрочных обязательств (5 раздел пассива)
	(12)


Промежуточный коэффициент ликвидности (критической ликвидности) (Кп.л):
	Кп.л. = Денежные средства, краткосрочные ценные бумаги, ДЗ, прочие активы
Сумма краткосрочных обязательств
	(13)



Коэффициент промежуточной ликвидности характеризует прогнозируемые платежные возможности, при условии современного расчета с дебиторами. Он характеризует ожидаемую платежеспособность на период, равный средней продолжительности одного оборота дебиторской задолженности.
Нормальным считается соотношение 1:1 или Кп.л. > 1, но если большую долю ликвидных средств составляет дебиторская задолженность, тогда требуется соотношение 1,5:1 или Кп.л > 1,5.
Наиболее обобщающим показателем платежеспособности является общий коэффициент покрытия или текущей ликвидности (Кт.л).
Он определяется как отношение всех оборотных (текущих) активов к величине краткосрочных обязательств:
	Кт.л =         Оборотные активы        .
          Краткосрочные обязательства
	(14)



Нормальное значение данного коэффициента находится в пределах 1,5 – 2 или Кт.л > 2.
Он характеризует ожидаемую платежеспособность на период, равный средней продолжительности одного оборота всех оборотных средств.
Данный коэффициент показывает платежные возможности, оцениваемые не только при условии своевременности расчетов с дебиторами, но и продажи в случае необходимости материальных оборотных средств.
Рассчитать коэффициенты ликвидности на начало и конец отчетного периода. Сделать выводы.
Следует отметить, что излишек ликвидных средств (как и недостаток) – явление нежелательное. При его наличии оборотные активы используются с меньшим эффектом. Предприятие должно регулировать наличие ликвидных средств в пределах оптимальной потребности в них, которая для каждого конкретного предприятия зависит от следующих факторов:
· размера предприятия и объема его деятельности;
· отрасли промышленности и производства;
· длительности производственного цикла;
· продолжительности оборота;
· сезонности работы предприятия;
· общей экономической конъюнктуры.
В третьем разделе курсового проекта следует провести диагностика вероятности банкротства предприятия.
Банкротство – это неспособность хозяйствующего субъекта платить по своим долговым обязательствам и финансировать текущую деятельность вследствие отсутствия средств.
Определяющим признаком банкротства является неспособность предприятия восполнить требования кредитов в течение трех месяцев со дня наступления сроков платежей.
По своему качественному содержанию несостоятельность хозяйствующего субъекта различна, она может быть:
· «ложной» вследствие умышленного сокрытия собственного имущества с целью избежание уплаты долгов кредиторам, что уголовно наказуемо;
· «несчастной» в результате непредвиденных обстоятельств, то есть военных или стихийных бедствий, общего спада производства, кризиса в стране и так далее. Необходимо оказывать финансовую помощь хозяйствующим субъектам со стороны государства.
· «рискованной» (неосторожной) вследствие осуществления рисковых операций, приведших к неэффективным результатам. Оно наступает постепенно. Если систематически проводить анализ финансового состояния, его можно предотвратить.
В диагностике банкротства могут быть использованы разные подходы, основанные на применении ограниченного круга показателей, на анализе обширной системы признаков и критериев и интегральных показателей всего совокупность признаков банкротства условно можно разделить на две группы. В первую группу относят показатели, которые свидетельствуют о возможных финансовых затруднениях и вероятности банкротства в недалеком будущем:
· наличие хронически просроченной дебиторской и кредиторской задолженности;
· дефицит собственного оборотного капитала;
· постоянный рост продолжительности оборота капитала;
· наличие сверхнормативных запасов сырья и готовой продукции;
· падение рыночной стоимости акций предприятия;
· систематическое снижение производственного потенциала;
· низкое значение коэффициентов ликвидности.
Вторая группа показателей характеризует ситуацию в будущем, то есть сигнализирует о возможности резкого ухудшения в будущем при условии неприятия действенных мер: недостаточность капитальных вложений, недооценка обновления технической части потенциала предприятия, неритмичная работа, вынужденные простои; зависимость от одного определенного типа оборудования, вида актива, рынка сырья или сбыта.
В соответствии с методическими положениями по оценке финансового состояния предприятия и установление неудовлетворительной структуры баланса для признания предприятия неплатежеспособным необходимо наличие одного из следующих условий:
1)коэффициент текущей ликвидности имеет значение менее двух;
2)коэффициент обеспеченности собственными средствами имеет значение менее 0,1.
В случае если хотя бы один из критериев не выдерживается, то рассчитываются дополнительные показатели.
Такими дополнительными критериями при оценке вероятности банкротства является коэффициент утраты платежеспособности и коэффициент восстановления платежеспособности.
Коэффициент утраты платежеспособности определяется с помощью коэффициента текущей ликвидности на начало и конец периода в расчете на квартал. Этот коэффициент должен быть выше единицы. В этом случае у предприятия остается реальная возможность не утратить платежеспособности (КУП) за период, равный трем месяцам. 
	КУП = КТЛк + (КТЛк – КТЛн)*3/12 ,
2
	(15)


где КТЛн, КТЛк – фактическое значение коэффициента текущей ликвидности на начало и конец отчетного периода;
3 – месяцы,
12 – отчетный год.
Если КУП < 1, то предприятие не имеет реальной возможности сохранить свою платежеспособность  в течение трех месяцев, и наоборот.
Экономический смысл показателя заключается в следующем: если текущая ликвидность на конец периода больше двух и в течение отчетного периода наблюдается рост показателей, то коэффициент обязательно будет выше единицы, независимо от количества месяцев отчетного периода и количества месяцев предстоящего периода (оцениваемого), то есть за анализируемый период коэффициент текущей ликвидности возрастет.
 В том случае, если коэффициент текущей ликвидности ниже нормативного, а доля собственного оборотного капитала в формировании оборотных активов меньше норматива, то наметилась тенденция роста данных показателей – определяется коэффициент восстановления платежеспособности (КВП), то есть наличие реальной возможности у предприятия восстановить свою платежеспособность за период равный шести месяцам.
	КВП = КТЛк + (КТЛк – КТЛн)*6/12 ,
2
	(16)


где  КТЛн – коэффициент текущей ликвидности на начало периода, 
КТЛк – коэффициент текущей ликвидности на конец периода,
6/12 – период восстановления платежеспособности.
Если коэффициент восстановления платежеспособности принимает значение меньше 1 (КВП < 1), это свидетельствует, что у предприятия нет реальной возможности восстановить свою платежеспособность в ближайшее время. 
В том случае, если коэффициент восстановления платежеспособности принимает значение больше единицы, то это говорит о том, что у предприятия есть реальная возможность восстановления своей платежеспособности.  
В отличие от КУП возможность предприятия восстановить платежеспособность зависит не только от уровня КТЛ, но и от степени его изменения за период.
Рассчитать коэффициенты на начало и конец отчетного периода. Сделать выводы. 
В мировой практике оценка вероятности банкротства выполняется на основе многофакторных моделей.
Двухфакторная модель использует КТЛ и удельный вес заемных средств в пассивах (удельный вес определяется как отношение заемного капитала к валюте баланса).
	Z = 0,3877 + (– 1,0736) * КТЛ + 0,579 * удельный вес заемных средств в пассивах
	(17)


Если Z больше нуля, то вероятность банкротства велика, если Z меньше нуля, то вероятность банкротства мала.
Более точным прогнозом банкротства является пяти факторная модель Альтмана. Эта модель использует такие показатели как рентабельность активов (показатель, характеризующий эффективность использования активов компании; рассчитывается путем деления величины чистой прибыли на среднегодовую величину активов), рентабельность капитала (чистая прибыль предприятия в процентном выражении к собственному капиталу), оборачиваемость активов (коэффициент, измеряющий эффективность использования активов с точки зрения выручки с продаж; рассчитывается делением чистой выручки с продаж на среднюю величину совокупных активов). 
	Z = 1,2 * собственные оборотные активы + 1,4 * рентабельность капитала +
                                           все активы
+ 3,3 * рентабельность активов + 0,6 * собственный капитал +
                                                                 заемный капитал
+ 1,01 * оборачиваемость активов
	(11)


Критическое значение индекса Z предлагаемое Альтманом 2,675.
Если Z < 1,8, то вероятность банкротства очень высокая; 
если 1,8 > Z > 2,7, то вероятность банкротства высокая;
если 2,7 > Z > 3, то банкротство возможно;
если Z > 3, то вероятность банкротства низкая.
Сделать прогноз вероятности банкротства для анализируемого предприятия. 
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