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1. Общие положения

1.1. Цель курсовой работы

Рыночная экономика требует от менеджеров и специалистов деловой организации качественных управленческих решений во всех сферах финансово-хозяйственной деятельности. Экономический анализ является одной из подфункций управления. Он предшествует управленческим решениям и действиям, обосновывает и подготавливает их.
Анализ основан на глубоком знании экономики, технологии и организации производства, финансов предприятия и отрасли, методологии и методики комплексного изучения результатов деятельности фирмы в условиях динамичной внешней среды. На основе экономического анализа формируются общая стратегия и финансовая политика организации. Качество анализа финансово-экономической деятельности обусловлено достоверностью данных бухгалтерской и статистической отчетности, правильным ее использованием. Последнее зависит от уровня квалификации аналитика и прямо влияет на качество управленческих решений.
Курсовая работа по экономическому анализу является логическим завершением ряда экономических и организационных дисциплин и одновременно подготовительным этапом к дипломному проектированию.
Цель работы – привить студентам навыки самостоятельного анализа экономического потенциала предприятия и оценки его финансово-экономического положения. Работа позволит углубить теоретические знания и предполагает творческий подход к выбору форм и методов анализа в зависимости от будущей специализации выпускника и отраслевой специфики анализируемого предприятия.

1.2. Содержание курсовой работы

Структурными разделами курсовой работы являются:
1. титульный лист;
2. содержание;
3. введение;
4. основная часть;
5. заключение;
6. библиографический список;
7. приложения.
Во введении следует поставить цель финансово-экономического анализа, описать его задачи; описать объект анализа, его специализацию; перечислить источники информации; охарактеризовать общие концепции, методы и приемы анализа.
Основная часть курсовой работы включает в себя следующие разделы:
1. Характеристика предприятия как объекта анализа
1.1. Краткая характеристика предприятия
1.2. учетная политика предприятия
1.3. Информационная база анализа
2. Анализ финансово-экономического состояния предприятия
2.1. Анализ имущественного положения
2.2. Анализ капитала, вложенного в имущество предприятия
2.3. Анализ собственного оборотного капитала
2.4. Оценка чистых активов предприятия
2.5. Анализ финансово-экономических результатов
2.6. Анализ относительных показателей результативности деятельности организации
2.6.1. Анализ показателей оборачиваемости
2.6.2. Анализ показателей финансовой устойчивости
2.6.3. Оценка платежеспособности и ликвидности предприятия
2.6.4. Анализ показателей рентабельности
2.6.5. Анализ эффективности использования производственных ресурсов предприятия
3. Факторный анализ деятельности предприятия
4. Прогнозирование возможного банкротства предприятия
5. Спецчасть (по выбору студента)
5.1. Анализ дебиторской и кредиторской задолженности предприятия
5.2. Анализ эффективности управления оборотным капиталом
5.3. Анализ состояния и движения основных фондов организации
5.4. Анализ движения денежных средств и оценка инвестиционной активности (политики) организации
5.5. Анализ безубыточности предприятия
5.6. Анализ затрат на производство и реализацию продукции (работ, услуг)
5.7. Анализ использования трудовых ресурсов организации
5.8. Анализ использования материальных ресурсов
5.9. Оценка эффективности использования основных производственных фондов
5.10. Анализ структуры продукции и ритмичности производства
5.11. Анализ себестоимости продукции и резервов ее снижения
Выбор раздела спецчасти (п.п. 5.1–5.11) определяется информацией, имеющейся на предприятии и интересами студента.

1.3. Исходная информация для выполнения курсовой работы

Для выполнения курсовой работы используется следующая информация:
*  Бухгалтерская отчетность предприятия и пояснения к ней;
*  Учетная политика предприятия;
*  Данные аналитического бухгалтерского учета;
*  Налоговая отчетность;
*  Данные статистического учета;
*  Иная информация.

Бухгалтерская отчетность предприятия и пояснения к ней
1) Бухгалтерский баланс (форма № 1)
2) Отчет о прибылях и убытках (ф № 2)
3) Пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о прибылях и убытках:
– отчет о движении капитала (ф № 3)
– отчет о движении ДС (ф № 4)
– приложение к бухгалтерскому балансу (ф № 5)
– пояснительная записка
4) Отчет о целевом использовании получ. средств (ф № 6)
5) специализированные формы, установленные в соответствии с пунктом 30
6) Ф № 2–2 – отчет об использовании бюджетных ассигнований организацией
7) Итоговая часть аудиторского заключения, если законодательством РФ аудит бухгалтерск. отч. является обязательным.
Бухгалтерская отчетность открыта и предприятие должно обеспечить использование ее заинтересованным лицом
(Положение “Бухгалтерская отчетность организации" ПБЧ 4/96 (раздел 2!).
Если речь идет о малом предприятии или о квартальной отчетности, то дополнительно нужна расшифровка следующих статей бухгалтерского баланса:
1) прочие оборотные активы (ф № 1, стр. 270),
2) прочие краткосрочные пассивы (ф № 1, стр. 670);
статей ф № 2:
1) прочие операционные дох. и расх. (ф № 2 стр. 090 100),
2) прочие внереал. дох. и расх. (ф № 2 стр. 120 стр. 130).

Учетная политика предприятия – это совокупность способов ведения бухгалтерского учета, а именно:
– способы амортизации основных средств, нематериальных активов, иных активов;
– способы оценки производственных запасов, товаров, незавершенного производства и готовой продукции;
– способы признания прибыли от продажи продукции, товаров и услуг;
– другие способы, существенно влияющие на оценку бухгалтерской отчетности.
Раскрытие учетной политики как отражение совокупности концепций фирмы позволяет дать более правильную оценку имущественного и финансового положения предприятия, экономических результатов его деятельности.
Данные аналитического учета (аналитических счетов), открытые в дополнение к синтетическим счетам, позволяют получить более детальную информацию об имуществе и обязательствах для обоснованности выводов при анализе отдельных показателей финансово-экономической деятельности предприятия.
Налоговая отчетность – это расчет суммы налога в форме налоговой декларации, утвержденной законодательством о налогах и сборах. Данные о налоговых платежах (по мере оплаты и по факту отгрузки) приводятся в разрезе существенных видов налогов.
Статистический учет ведется в унифицированных формах, утвержденных Госкомстатом России, в том числе:
– Форма № П–1 “Сведения о производстве и отгрузке товаров и услуг”
– Форма № П–2 “Сведения об инвестициях”
– Форма № П–3 “Сведения о финансовом состоянии организации”
– Форма № П–4 “Сведения о численности, заработной плате и движении работников”
– Форма № 5–3 “Сведения о затратах на производство и реализацию продукции (работ, услуг)”
– Форма № 11 “Сведения о наличии и движении основных фондов (средств) и других нефинансовых активов” и другие.
Иная информация – это среднеотраслевые показатели, показатели предприятий–конкурентов, рекомендуемые (общепринятые) значения отдельных показателей деятельности предприятий в условиях рыночной экономики, нормы и нормативы, установленные законодательством РФ, нормы и нормативы предприятия.

1.4. Требования к выполнению, оформлению и защите курсовой работы

Курсовая работа считается выполненной, если она содержит все структурные элементы и включает разработку всех разделов основной части. Аналитические расчеты должны быть представлены в виде аналитических таблиц. Рекомендуемые формы аналитических таблиц приведены в приложениях к настоящим методическим указаниям (таблицы нумеруются в каждом приложении арабскими цифрами с добавлением перед цифрой обозначения приложения).
Пример – Таблица В.1 – таблица 1 приведена в приложении В.
В тексте курсовой работы таблицы нумеруются последовательно арабскими цифрами сквозной нумерацией.
Пример – Таблица 1
Если таблицы нумеруются в пределах раздела, то номер таблицы состоит из номера раздела и порядкового номера таблицы, разделенных точкой.
Пример – Таблица 1.1
Формы аналитических таблиц могут корректироваться по усмотрению автора курсовой работы в соответствии с имеющимися у него исходными данными. При этом студент разрабатывает необходимый иллюстративный материал, диаграммы, графики, схемы и т.п. с соответствующим их оформлением и подписями. При общем оформлении курсовой работы студент должен учитывать требования ГОСТ 2.105–95 ЕСКД. Общие требования к текстовым документам: ГОСТ 7.32–91 (ИСО 5966–82) СИБИД. Отчет о научно–исследовательской работе. Структура и правила оформления; ISO5966:1982. Документация. Оформление научных и технических отчетов; СТСЭВ543–77. Числа. Правила записи и округления: ГОСТ 7.1–84 СИБИД. Библиографическое описание документа. Общие требования и правила составления. Пример оформления титульного листа курсовой работы приведен в приложении А (справочное). Выполненная курсовая работа подписывается студентом и представляется руководителю для проверки и замечаний.

2. Методические указания к основной части курсовой работы

2.1. Характеристика предприятия как объекта анализа

Краткая характеристика предприятия должна включать сведения об организационно-правовой форме, дату государственной регистрации, основные виды деятельности, структуру выпуска продукции (оказания услуг, выполнения работ) по видам деятельности.
Студент должен раскрыть основы учетной политики организации с использованием положений приказа (распоряжения) руководителя предприятия об учетной политике или пояснительной записки, входящей в состав бухгалтерской отчетности предприятия. Информация о предприятии в форме данных бухгалтерской отчетности является обязательной и приводится в приложениях к курсовой работе.

2.2. Основные положения методики финансово-экономического анализа деятельности предприятия

2.2.1. Методы проведения анализа

Анализ финансово-экономической деятельности предприятия осуществляется с использованием следующих методов (видов) анализа:
*  горизонтальный (временной);
*  вертикальный (структурный);
*  анализ относительных показателей финансово-экономической деятельности (аналитических коэффициентов);
*  сравнительный анализ;
*  факторный анализ;
*  трендовый анализ.
Методом горизонтального анализа в курсовой работе дается оценка состава и динамики имущества, капитала, вложенного в имущество предприятия, состава и динамики прибыли отчетного года.
Вертикальный анализ (структурный) используется при анализе активов (имущества), капитала, вложенного в активы, прибыли и денежного потока.
Аналитические коэффициенты применяются в курсовой работе для оценки эффективности использования активов, оборачиваемости активов, деловой активности организации, финансовой устойчивости и ликвидности, рентабельности и интенсивности использования ресурсов.
Сравнительный (или пространственный) анализ должен быть использован для сравнения финансово-экономических показателей данного предприятия с аналогичными среднеотраслевыми или нормативными показателями предприятий-конкурентов с соответствующим анализом отклонений и выводами.
Факторный анализ следует использовать в курсовой работе для анализа прибыли, для анализа по моделям фирмы “Du Pont” (ресурсоотдачи); для анализа рентабельности и ресурсоотдачи.
Трендовый анализ необходим в курсовой работе при оценке динамики аналитических коэффициентов за ряд лет для выявления тенденции их изменения.

2.2.2. Анализ имущественного состояния предприятия

Для оценки имущественного состояния предприятия требуется:
– провести анализ состава, динамики и структуры имущества предприятия;
– дать оценку размещения средств в активах предприятия.
Для изучения состава имущества, его стоимости и структуры на основании данных актива бухгалтерского баланса предприятия составляется аналитическая таблица “Состав, динамика и структура имущества предприятия”, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 1 (Приложение В).
На основании данных аналитической таблицы необходимо:
*  дать оценку тенденций изменения имущества в целом и его составляющих;
*  охарактеризовать структурную динамику имущества предприятия и наличие тенденции к изменению вида деятельности предприятия;
*  дать оценку размещению средств в активе баланса.
Если наибольший удельный вес в имуществе составляют внеоборотные активы, а в их составе – основные средства, то для оценки размещения средств составляется аналитическая таблица “Состав, динамика, структура и износ основных средств (фондов) предприятия”, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 2 (Приложение В). На основании данных таблицы дается более полная характеристика состояния основных средств как в целом, так и по их видам.
Если наибольший удельный вес в имуществе предприятия составляют оборотные активы, то дается оценка качества их размещения. Для оценки качества размещения оборотных активов по степени риска на основании данных раздела 2 к форме №5 “Приложение к бухгалтерскому балансу” с привлечением данных аналитического учета составляется аналитическая таблица “Оценка оборотных активов по степени риска”, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 3 (Приложение В).
При значительном удельном весе в структуре внеоборотных активов долгосрочных финансовых вложений, а в структуре оборотных активов краткосрочных финансовых инвестиций, необходимо дать оценку направлений инвестиций предприятия. Для оценки используются данные раздела 5 формы №5 “Приложение к бухгалтерскому балансу”.

2.2.3. Анализ капитала, вложенного в имущество предприятия

Создание и приращение имущества предприятия осуществляется за счет собственных и заемных средств, характеристика которых показана в пассиве бухгалтерского баланса предприятия.
Для оценки капитала, вложенного в имущество предприятия, а также структурной динамики капитала следует использовать аналитическую таблицу 4 “Состав, динамика и структура капитала, вложенного в имущество предприятия” (Приложение В). Следует иметь в виду, что при наличии убытков (итог раздела III актива, стр. 390) общую сумму источников средств и сумму собственного капитала необходимо уменьшить на соответствующую величину.
Используя данные баланса и аналитической таблицы необходимо:
– оценить изменения в составе источников средств предприятия, в том числе – источников формирования собственного капитала;
– провести анализ структурной динамики капитала и оценить тенденции ее изменения;
– указать направления дальнейшего анализа источников капитала предприятия.

2.2.4. Анализ собственного оборотного капитала

Наличие собственных оборотных средств является непременным условием нормальной хозяйственной деятельности предприятия.
Для определения суммы собственного оборотного капитала и расчета влияния факторов на изменение собственных оборотных средств целесообразно составить аналитическую таблицу “Определение собственного оборотного капитала и расчет влияния факторов его изменения”, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 5 (Приложение В).
Таблица позволяет определить наличие собственных оборотных средств двумя способами. Первый способ (таблица 5, строка 3) используется для определения собственного оборотного капитала и расчета влияния факторов на его изменение. Второй способ (таблица 5, строка 8) – величина собственного оборотного капитала используется для характеристики платежеспособности предприятия. При этом следует объяснить различие значений показателя, расчитанного двумя способами. На основании данных аналитической таблицы дать оценку тенденции изменения собственного оборотного капитала и указать направления дальнейшего анализа источников собственного оборотного капитала.
Обеспеченность предприятия собственными оборотными средствами проверяется излишком или недостатком наличия собственных оборотных средств для покрытия запасов и дебиторской задолженности за товары, работы и услуги, не прокредитованные банком. Для анализа целесообразно составить аналитическую таблицу, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 6(Приложение В). По аналитической таблице 6 следует дать оценку обеспеченности предприятия собственным оборотным капиталом.

2.2.5. Оценка чистых активов предприятия

Практика оценки платежеспособности хозяйствующих субъектов предусматривает расчет чистых активов.
Порядок оценки чистых активов хозяйствующих субъектов, кроме акционарных обществ, определен Приказом Минфина России от 28 июля 1995 г. № 81. Порядок оценки стоимости чистых активов акционерного общества утвержден совместным Приказом Минфина России и Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг от 5 августа 1996 г. №71 №149.
Величина показателя чистых активов отражается в годовой бухгалтерской отчетности: форма №3 “Отчет о движении капитала”, строка 185. Расчет чистых активов производится в утвержденных формах, которые приводятся соответственно в таблице 7 (Приложение В).
При расчете величины чистых активов нематериальные активы учитываются только в случае, если они:
а) непосредственно используются обществом в основной деятельности и приносят доход (права пользования земельными участками, природными ресурсами, патенты, лицензии, ноу-хау, программные продукты, монопольные права и привилегии, включая лицензии на определенные виды деятельности, организационные расходы, торговые марки, товарные знаки и т.п.);
б) имеют документальное подтверждение затрат, связанных с их созданием или приобретением;
Право общества на владение данными нематериальными правами должно быть подтверждено документом (патентом, лицензией, актом, договором и т.п.), выданным в соответствии с законодательством Российской Федерации.
По статье “Прочие внеоборотные активы” в расчет принимается задолженность акционерного общества за проданное ему имущество.
Для оценки чистых активов необходимо привлечь положения Гражданского кодекса, приведенные в статьях 74, 90, 99, 114, а также в статьях 35 и 26 Федерального закона “Об акционерных обществах” от 26 декабря 1995 г. №208-Ф3 и в статьях 20 и 14 Федерального закона “Об обществах с огарниченной ответственностью” от 8 февраля 1998 г. №14-Ф3.
Чистые активы должны соответствовать требованиям Гражданского кодекса и указанных Федеральных законов.

2.2.6. Анализ финансово-экономических результатов деятельности предприятия

Основным обобщающим показателем экономических и финансовых результатов деятельности фирмы является прибыль. В ней отражается уровень и динамика выручки от реализации товаров, продукции, работ и услуг, ее структура, эффективность использования предприятием своего экономического потенциала (производственного, ресурсного, управленческого).
На основании данных формы №2 “Отчет о прибылях и убытках” необходимо оценить прибыль отчетного года по источникам формирования прибыли в бухгалтерской отчетности. После этого необходимо оценить прибыль от реализации по конкретным видам основной деятельности предприятия.
Чистая прибыль определяется как прибыль отчетного года за вычетом налога на прибыль и иных налоговых платежей за счет прибыли.
Динамика основных показателей деятельности предприятия должна подчиняться следующей закономерности:

ТрПч>ТрПо>ТрВР>ТрА>100%

где ТрПч; ТрПо; ТрВР; ТрА – темпы роста показателей соответственно чистой прибыли, прибыли отчетного года, выручки от реализации товаров (продукции, работ, услуг) и общей стоимости активов (капитала) предприятия.
В случае нарушения закономерности темпов роста отдельных из перечисленных показателей необходимо объяснить причины несоответствия и их характер, а также проанализировать последствия от складывающихся тенденций их изменения.
Для анализа состава, динамики и структуры прибыли предприятия составляется аналитическая таблица, рекомендуемая форма которой представлена в таблице 8 (Приложение В).
При заполнении таблицы расходы показываются со знаком минус (-).
Для анализа состава, динамики и структуры прибыли отчетного года требуется:
* охарактеризовать финансовые результаты с позиций предприятия и для целей налогообложения;
* оценить влияние составляющих прибыли (убытков) отчетного года на ее уровень и динамику;
* определить величину чистой прибыли предприятия;
* проанализировать структуру прибыли (убытка) отчетного года и охарактеризовать тенденцию ее изменения;
* указать резервы увеличения прибыли и направления дальнейшего анализа.
Особо следует проанализировать сумму отвлеченных средств по направлениям – платежам в бюджет.
Если наибольшей составляющей прибыли (убытка) отчетного года является прибыль (убыток) от основной деятельности, то в курсовой работе целесообразно провести факторный анализ прибыли от реализации с использованием аналитической таблицы. Рекомендуемая форма таблицы приведена в таблице 9 (Приложение В). Для факторного анализа прибыли от реализации приближенным способом необходимо знать средний индекс изменения цен на материалы и на продукцию предприятия (Iцн и Iцо) соответственно. Информация о среднем индексе цен на продукцию (Iцо) может быть взята из формы № П-1 “Сведения о производстве и отгрузке товаров и услуг” или из информации, публикуемой в статистических сборниках или журналах.
Средний индекс цен используется для определения величины расчетного показателя выручки (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг отчетного года в ценах предыдущего года ВР':

ВР' ф ц пр=ВВ ф / Iцо
См. таблицу 9.
Анализ прибыли (убытка) от реализации приближенным способом учитывает следующие факторы:
· изменение цен на отгруженную (реализованную) продукцию;
· изменение физического объема реализованной продукции;
· изменения уровня себестоимости и структуры реализованной продукции.
Оценка влияния факторов на изменение прибыли (убытка) от реализации рассчитывается в следующей последовательности.
Изменение прибыли от реализации за отчетный год П:

П=Поф–По пр,

где Поф – прибыль по отчету фактическая;
По пр – прибыль по отчету за прошлый год.
В том числе за счет влияния факторов
1) изменения цен на продукцию
П(ц)=ВР ф –ВР',
где ВР ф ; ВР' – выручка от реализации фактическая и фактическая по ценам прошлого года;
2) изменение физического объема продукции
П(Q)=(Qф Цпр – Qф Спр)–По пр,
где Qф – фактический объем продукции в натуральных единицах;
Цпр, Спр – цена и себестоимость единицы продукции за прошлый год;
3) изменение уровня себестоимости и структуры реализованной продукции
П(С)=QфСпр–QфСф
Cумма изменений прибыли в результате влияния факторов должна быть равна изменению прибыли от реализации за отчетный год в целом:
П=П(Ц)+П(Q)+П(С)
На основании факторного анализа прибыли от реализации необходимо определить резервы ее повышения и сделать выводы.
При наличии в структуре прибыли отчетного года значительного удельного веса прочих операционных расходов, необходимо провести анализ прочих операционных доходов и расходов. Для анализа состава, динамики и структуры операционных доходов и расходов по данным аналитического учета по счету 47 “Реализация и прочее выбытие основных средств”, счету 48 “Реализация прочих активов” и счету 80 “Прибыли и убытки” рекомендуется составить аналитическую таблицу 15 (Приложение В).
При анализе прочих операционных доходов и расходов особое внимание следует уделить изучению доходов и расходов от реализации основных средств и иного имущества предприятия.
При наличии в структуре прибыли отчетного года значительного удельного веса прочих внереализационных доходов и расходов необходимо провести анализ прочих внереализационных доходов и расходов. Для анализа целесообразно составить аналитическую таблицу, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 16 (Приложение В).
При анализе состава динамики и структуры по каждому виду как прочих внереализационных доходов, так и прочих внереализационных расходов устанавливаются причины и виновники их возникновения, а также своевременность принятия мер к взысканию. Особое внимание должно быть уделено анализу штрафных санкций.

2.2.7. Анализ относительных показателей финансово-экономической деятельности предприятия

Классификация относительных коэффициентов финансово-экономической деятельности предприятия приведена на рисунке 2.1.
 (
Относительные показатели
финансово-экономической деятельности предприятия
1. Показатели деловой активности
2. Показатели финансовых рисков, связанных с вложением капитала предприятия
3. Показатели эффективности использования ресурсов
1.1. Коэффициент реальных активов в имуществе предприятия
2.1. Показатели финансовой устойчивости для оценки структуры функционирующего капитала
3.1. Показатели рентабельности
1.2. Показатели оборачиваемости
2.2. Показатели ликвидности для оценки платежеспособности предприятия
3.2. Показатели интенсивности использования производственных ресурсов
1.3. Показатели положения на рынке ценных бумаг
Рисунок 2.1. Классификация аналитических коэффициентов финансово-экономической деятельности предприятия
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2.2.7.1. Показатели деловой активности

Группа показателей деловой активности базируется на расчете и сравнении соотношений, в основе которых лежат различные статьи актива бухгалтерского баланса. Данную группу показателей также называют коэффициентами управления активами.
Коэффициент реальных активов в имуществе предприятия следует выделить отдельным показателем, т.к. он в какой-то мере определяет характер деятельности предприятия: занято предприятие производством продукции, выполнением работ и оказанием услуг или предприятие занимается торговой, снабженческой, сбытовой деятельностью. Предприятие, занятое производственной деятельностью, имеет, как правило, коэффициент реальных активов более 0,5 (или 50%). Для расчета коэффициента реальных активов и оценки его динамики составляется аналитическая таблица (форма произвольная) “Расчет и оценка динамики коэффициента реальных активов в имуществе предприятия”.
Значительное изменение удельного веса реальных активов в имуществе предприятия может свидетельствовать об изменении профиля и характера деятельности предприятия, например, от производственной к торгово-посреднической (или снабженческой).

Показатели оборачиваемости.

Финансовое положение предприятия находится в непосредственной зависимости от того, насколько быстро средства, вложенные в активы, превращаются в реальные деньги. Ускорение оборачиваемости оборотных средств позволяет либо при том же объеме производства высвободить из оборота часть оборотных средств, либо при том же размере оборотных средств увеличить объем производства.
Для оценки эффективности использования оборотных средств применяются показатели оборачиваемости активов, которые характеризует эффективность оборачиваемости активов в целом, оборотных активов, в том числе запасов и дебиторской задолженности. Коэффициент оборачиваемости (nА) характеризует число оборотов, совершенных определенным видом активов (в целом, оборотных, запасов, дебиторской задолженности), т.е. скорость оборота данного вида активов или рублей выручки от реализации снимаемых с каждого рубля данного вида активов:

nА=ВР/А,

где ВР – объем реализованной продукции (работ, услуг), руб.;
А – общая стоимость активов за отчетный период или стоимость соответствующего вида активов: оборотных активов, запасов, дебиторской задолженности (Аоб; Азап; Адз).
Продолжительность одного оборота в днях tоб А характеризует время, в течение которого деньги, вложенные в один из видов активов, возвращаются в денежную наличность в результате реализации продукции

tоб А=Д/КобА или tоб А=А/ВР или tоб А=АД/ВР,

где Д – число дней в отчетном периоде (год – 360 дней).
При отсутствии ежемесячных данных средняя стоимость активов определяется как среднеарифметическая

А=(Анач+Акон)/2,

где Анач, Акон – величина активов на начало и конец года.
Для анализа показателей оборачиваемости составляется аналитическая таблица, рекомендуемая форма которой (при расчете показателей оборачиваемости по данным на начало и конец отчетного года) приведена в таблице 10 (Приложение В).
Показатели оборачиваемости кредиторской задолженности расчитываются аналогично.
Оценка показателей ОАО на рынке ценных бумаг делается по желанию студента самостоятельно.

2.2.7.2. Показатели финансовых рисков, связанные с вложением капитала предприятия

Показатели финансовой устойчивости рассчитываются на основе пассива бухгалтерского баланса и характеризуют структуру используемого капитала. Данную группу показателей также называют коэффициентами управления пассивами.
В условиях рынка, когда хозяйственная деятельность предприятия и его развитие осуществляются как за счет собственных средств, так и за счет заемных средств, важную аналитическую характеристику приобретает финансовая независимость предприятия от внешних заемных источников. Запас источников собственных средств – это запас финансовой устойчивости предприятия при том условии, что его собственные средства превышают заемные.
Различают следующие показатели финансовой устойчивости:
– коэффициент автономии (коэффициент независимости);
– коэффициент соотношения заемных и собственных средств (коэффициент финансирования);
– коэффициент маневренности;
– коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами.
Характеристика, экономическое содержание и формулы расчета перечисленных показателей достаточно хорошо освещены в соответствующей литературе (см. библиографический список).
Расчет и оценка показателей финансовой устойчивости предприятия производятся в таблице, рекомендуемая форма которой приведена в таблице 11 (Приложение В).
Расчетные значения показателя на начало и конец отчетного года следует сравнить с рекомендуемыми значениями, дать оценку тенденциям изменения каждого показателя и их влияние на повышение или снижение финансовой устойчивости предприятия.

Показатели ликвидности для оценки платежеспособности.

Под платежеспособностью предприятия понимают его способность к быстрому погашению своих краткосрочных долговых обязательств. Для этого необходимы денежные средства: достаточный запас денег на расчетном счете в банке и в кассе и некоторые мобильные (наиболее ликвидные оборотные) средства, которые предприятие может обратить в результате их обращения в деньги. Значение анализа платежеспособности предприятия в рыночных условиях высоко, так как степень выполнения предприятием краткосрочных долговых обязательств влияет на его экономические взаимоотношения с банками и поставщиками ресурсов по поводу кредитования.
Платежеспособность оценивается размером чистых активов организации, а также показателями ликвидности. Ликвидность – способность товарно-материальных ценностей превращаться в деньги, являющимися абсолютно ликвидными средствами. Уровень (степень) ликвидности определяется скоростью превращения имущества в деньги. Показатели ликвидности определяются отношением ликвидных оборотных активов предприятия к его краткосрочным долговым обязательствам.
Краткосрочные долговые обязательства рассчитываются как итог раздела VI “Краткосрочные пассивы” за вычетом “Доходов будущих периодов” (строка 640), “Фондов потребления” (строка 650) и резервов предстоящих расходов и платежей (строка 660).
Так как время, необходимое для превращения в деньги различных составляющих оборотных средств, существенно отличается для реализации ценных бумаг, отдельных видов материальных оборотных средств и при ликвидации дебиторской задолженности, то различают три показателя (три степени) ликвидности.
1. Коэффициент абсолютной ликвидности.
2. Коэффициент срочной (быстрой) ликвидности.
3. Коэффициент текущей ликвидности.
Расчет и анализ перечисленных коэффициентов проводится в форме аналитической таблицы 12 (Приложение В).
После расчетов показателей ликвидности следует проанализировать ликвидность баланса, под которой понимают степень покрытия обязательств фирмы ее активами. Баланс считается абсолютно ликвидным, если он характеризуется следующими соотношениями:

А1>>П1	А2>>П2	А3>>П3	А4<<П4,

где А1 – первоклассные ликвидные средства (денежные средства и краткосрочные финансовые вложения);
А2 – легкореализуемые активы (стр. 240; стр. 215; стр. 216 бухгалтерского баланса);
А3 – медленнореализуемые активы (стр. 211; стр. 212; стр. 213; стр. 214; стр. 217; стр. 218; стр. 230 бухгалтерского баланса);
А4 – трудннореализуемые активы (стр. 190 бухгалтерского баланса);
П1 – наиболее срочные обязательства (стр. 621+стр. 630; стр. 670);
П2 – краткосрочные пассивы (стр. 610);
П3 – долгосрочные пассивы (стр. 590);
П4 – собственный капитал (стр. 490), а также доходы будущих периодов (стр. 640), фонды потребления (стр. 650), резервы предстоящих расходов (стр. 660).

Ликвидность баланса рекомендуется оценить в форме аналитической таблицы вида:

	Группы имущества
	На начало года
	На конец года
	Пассив
	На начало года
	На конец года
	Платежный излишек (недостаток)

	
	
	
	
	
	
	На начало года
	На конец года

	А1
	...
	...
	П1
	...
	...
	
	

	А2
	...
	...
	П2
	...
	...
	
	

	А3
	...
	...
	П3
	...
	...
	
	

	А4
	...
	...
	П4
	...
	...
	
	

	Баланс
	
	
	Баланс
	
	
	
	



2.2.7.3. Показатели эффективности использования ресурсов

Общей оценкой эффективности работы предприятия в рыночных условиях хозяйствования служат показатели рентабельности и показатели интенсивности использования производственных ресурсов предприятия.
Показатели рентабельности являются относительными характеристиками финансовых результатов и эффективности деятельности предприятия. Они измеряют доходность предприятия с различных позиций и группируются в соответствии с интересами участников экономического процесса.
Для анализа показателей рентабельности необходимо дать оценку тенденций их изменения. Для расчета показателей по данным на начало и конец года составляется аналитическая таблица по форме, приведенной в таблице 13 (Приложение В).
При расчете показателей рентабельности по среднегодовым показателям стоимости активов, оборотных активов и собственного капитала составляется аналитическая таблица соответствующей формы.При значительном снижении или повышении одного из показателей рентабельности необходимо рассчитать влияние факторов на его изменение (способом ценных подстановок).

Показатели интенсивности использования ресурсов

Показатели, используемые для оценки эффективности производства, объединяются в группу под названием показатели интенсивности использования ресурсов.
В данную группу включаются показатели, характеризующие эффективность использования средств производства, материальных и трудовых ресурсов.
Динамика показателей интенсивности использования ресурсов позволяет определить тенденцию развития предприятия. На основании показателей использования производственных ресурсов необходимо:
– дать оценку эффективности их использования;
– определить факторы повышения эффективности использования ресурсов;
– определить долю прироста выручки (нетто) в отчетном году за счет повышения эффективности использования ресурсов.
Для анализа динамики показателей составляется аналитическая таблица по форме, приведенной в таблице 14 (Приложение В).

2.3. Факторный анализ деятельности предприятия по схеме фирмы “Du Pont” и пути повышения эффективности функционирования предприятия

Модель фирмы “Du Pont” демонстрирует взаимосвязь показателей рентабельности активов RА, рентабельности реализованной продукции RВР и коэффициента оборачиваемости активов (ресурсоотдачи активов) nA

RA=RВРnA=(ПчВР)/(ВРА),

где ВР – выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг, руб.;
Пч – чистая прибыль предприятия, руб.;
А – общая сумма активов, руб.
Расширенная модель фирмы “Du Pont” отражает рентабельность собственного капитала RКС. Рентабельность собственного капитала определяется умножением рентабельности активов RA на специальный мультипликатор КС (финансовый леверидж), характеризующий соотношение авансированных в деятельность предприятия средств и собственного капитала:

RKC=RAKC=RВРnAKC=(Пч/ВР)(ВР/А)(А/Кс),

где Кс – собственный капитал предприятия, руб.
Расширенная модель фирмы “Du Pont” позволяет сделать заключение о финансовом положении предприятия, т.к. она раскрывает характер взаимосвязи между отдельными источниками финансирования.
На основании расширенной модели фирмы “Du Pont” разработана соответствующая схема, которая приведена на рисунке 1 (Приложение Г). Схема позволяет выявить характер взаимосвязи между отдельными источниками финансирования. В курсовой работе необходимо:
– рассчитать влияние факторов на изменение рентабельности активов и (или) рентабельности собственного капитала и дать оценку степени влияния факторов на их изменение;
– указать направления и конкретные решения по повышению эффективности функционирования организации;
– построить схему фирмы “Du Pont” и сделать выводы об источниках финансирования деятельности организации.

2.4. Прогнозирование возможности банкротства предприятия на основании модели Э. Альтмана

В условиях рыночной экономики для прогнозирования банкротства используются “Z-счета”.
В курсовой работе для прогнозирования банкротства предприятия может быть использована пятифакторная модель “Z-счета” Э.Альтмана:

Z=1,2х1+1,4х2+3,3х3+0,6х4+0,999х5,

где х1 – отношение собственных оборотных средств к сумме активов;
х2 – отношение нераспределенной прибыли (прошлых лет и отчетного года) к сумме активов;
х3 – отношение операционной прибыли (до вычета процентов и налогов) к сумме активов;
х4 – отношение рыночной стоимости акций к балансовой стоимости долгосрочных и краткосрочных заемных средств;
х5 – коэффициент оборачиваемости активов.
Вероятность банкротства в модели Э. Альтмана оценивается по следующей шкале:
	Z-счет
	Вероятность банкротства

	до 1,8
	очень высокая

	1,81–2,70
	высокая

	2,71–2,99
	возможная

	3,00 и выше
	очень низкая


В курсовой работе вероятность банкротства определяется на начало и конец года с выявлением степени риска банкротства за отчетный год.
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ПРИЛОЖЕНИЕ А
(справочное)

Рекомендации по взаимоувязке показателей
форм годовой бухгалтерской отчетности предприятия,
утвержденных Приказом Минфина России
от 12 ноября 1996 г. № 97
(ред. от 21 ноября 1997 г. № 81н)

	Показатели сопоставляемые
	Показатели, с которыми производится сопоставление

	1
	2

	Форма № 1 “Бухгалтерский баланс”

Строка 110, графы 3 и 4
	
Форма № 5 “Приложение к
бухгалтерскому балансу”
Строка 350, графы 3 и 6 минус строка 391, графы 3 и 4

	Строка 111, графы 3 и 4
	Строка 330, графы 3 и 6

	Строка 120, графы 3 и 4
	Строка 370, графы 3 и 6 минус строка 392, графы 3 и 4

	Строка 121, графы 3 и 4
	Строка 360, графы 3 и 6

	Строка 130, графы 3 и 4
	Строка 440, графы 3 и 6

	Строка 140, графы 3 и 4
	Сумма строк 510, 520, 530 и 540, графы 3 и 4

	Сумма строк 141, 142, 143, графы 3 и 4
	Строка 510, графы 3 и 4

	Строка 144, графы 3 и 4
	Строка 530, графы 3 и 4

	Строка 213, графы 3 и 4
	Строка 380, графы 3 и 6 минус строка 396, графы 3 и 4

	Строка 230, графы 3 и 4
	Строка 223, графы 3 и 6

	Сумма строк 232, 242, графы 3 и 4
	Строка 264, графы 3 и 6

	Строка 240, графы 3 и 4
	Сумма строк 210, 220 минус 223, графы 3 и 6

	Строка 250, графы 3 и 4
	Сумма строк 510, 520, 530 и 540, графы 5 и 6

	Строка 510, графы 3 и 4
	Сумма строк 110 и 120, графы 3 и 6

	Строка 610, графы 3 и 4
	Сумма строк 130, 140 и 150, графы 3 и 6

	Строка 620, графы 3 и 4
	Сумма строк 230, 240 минус строка 243, графы 3 и 4

	Строка 622, графы 3 и 4
	Строка 262, графы 3 и 6

	

Строка 320, графа 4
	Форма № 2 “Отчет о прибылях
и убытках”
Строка 170, графа 3 со знаком “минус” 




Окончание приложения А
	Показатели сопоставляемые
	Показатели, с которыми производится сопоставление

	1
	2

	Строка 480, графа 4
	Строка 170, графа 3 со знаком “плюс”

	

Строка 410, графы 3 и 4
	Форма № 3 “Отчет о движении
капиатала”
Строка 010, графы 3 и 6

	Строка 420, графы 3 и 4
	Строка 020, графы 3 и 6

	Строка 430, графы 3 и 4
	Сумма строк 030, 040, графы 3 и 6

	Строка 431, графы 3 и 4
	Строка 030, графы 3 и 6

	Строка 432, графы 3 и 4
	Строка 040, гарфы 3 и 6

	Строка 440, графы 3 и 6
	Строка 060, графы 3 и 6

	Строка 450, графы 3 и 4
	Строка 070, графы 3 и 6

	Строка 460, графы 3 и 4
	Сумма строк 090 и 100, графы 3 и 6

	Строка 470, графы 3 и 4
	Строка 050, графы 3 и 6

	Строка 650, графы 3 и 4
	Строка 140, графы 3 и 6

	Строка 660, графы 3 и 4
	Строка 150, графы 3 и 6

	
	

	Форма № 2 “Отчет о прибылях
и убытках”


Строка 050, графы 3 и 4
	

Форма № 2 “Отчет о прибылях
и убытках”
Строка 010 минус сумма строк 020, 030, 040, графы 3 и 4

	Строка 110, графы 3 и 4
	Сумма строк 050, 060, 080, 090 минус строки 070, 100, графы 3 и 4

	Строка 140, графы 3 и 4
	Сумма строк 110 и 120 минус строка 130, графы 3 и 4

	Строка 170, графы 3 и 4
	Строка 140 минус строки 150, 160, графы 3 и 4

	Форма № 3 “Отчет о движении
капитала”



Форма № 3, графа 6
	

Форма № 3 “Отчет о движении
капитала”
Форма № 3, сумма граф 3 и 4 минус графа 5

	Строка 060, графы 3, 4, 5 и 6
	Сумма строк 061, 062, графы 3, 4, 5 и 6

	Строка 090, графа 4
	Сумма строк 191, 192, 193, 194, 195, графа 3

	Строка 100, графа 4
	Сумма строк 191, 192, 193, 194, 195, графа 4

	
Строка 185, графы 3 и 4
	Форма № 1 “Бухгалтерский баланс”
Сумма строк 110, 120, 130, 140, 150, 210, 230, 240, 250, 260 и 270 минус строки 244, 252, 460, 510, 520, 610, 620, 630, 660, и 670, графы 3 и 4



ПРИЛОЖЕНИЕ А
(справочное)
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ПРИЛОЖЕНИЕ В
Таблица 1
 Состав, динамика и структура имущества предприятия

	Показатели
	Код строки
	Сумма, тыс.руб.
	Темп прироста,
	Удельный вес в имуществе
Предприятия, %

	
	в форме № 1
	на начало года
	на конец года
	изменение за год (+,-)
	% (+,–)
	на начало года
	на конец года
	Изменение за год (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1. Имущество предприятия*, всего
	
	
	
	
	
	
	
	

	в том числе:
2. Внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Из них
2.1. нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.2. основные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.3. незавершенное строительство
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.4. долгосрочные вложения
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.5. прочие внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	3. Оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Из них
3.1. запасы
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2. Незавершенное
        производство
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.3 НДС
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.4. дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.5. краткосрочные финансовые вложения
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.6. денежные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.7. прочие оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Справочно:
Убытки
	
	
	
	
	
х
	
х
	
х
	
х



ПРИЛОЖЕНИЕ В
Таблица 2
                                                          Состав, динамика, структура и износ основных средств (фондов)

	Показатели
	Код строки
	Сумма, тыс.руб
	Удельный вес в стоимости
основных средств предприятия, %

	
	в форме №5
	на начало года
	на конец года
	изменение за год (+,-)
	на начало года
	на конец года
	изменение за год (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1. Земельные участки и объекты природопользования
	
	
	
	
	
	
	

	2. Здания
	
	
	
	
	
	
	

	3. Сооружения
	
	
	
	
	
	
	

	4. Машины и оборудования
	
	
	
	
	
	
	

	5. Транспортные средства
	
	
	
	
	
	
	

	6. Производственный и хозяйственный инвентарь
	
	
	
	
	
	
	

	7. Нематериальные активы
	
	
	
	
	
	
	

	8. Другие виды основных средств
	
	
	
	
	
	
	

	9. Итого первоначальная (восстанови-тельная) стоимость основных средств
	
	
	
	
	
100,0
	
100,0
	
0,0

	в том числе:
9.1. Производственные
	
	
	
	
	
	
	

	9.2. Непроизводственные
	
	
	
	
	
	
	

	10. Износ (амортизация) основных средств, всего
	
	
	
	
	
	
	

	в том числе:
10.1. Зданий и сооружений
	
	
	
	
	
х
	
Х
	
х

	10.2. Машин, оборудования и транспортных средств
	
	
	
	
	
х
	
Х
	
х

	10.3. Других основных средств
	
	
	
	
	х
	Х
	х

	Справочно:
Основные средства
(остаточная стоимость)
	
ф.№1,
стр.120
	
	
	
	
	
	



Таблица 3
Оценка оборотных активов по степени риска
	Степень риска
	Группа оборотных активов
	Код строки
	Сумма, тыс.руб.
	Доля в общей сумме оборотных активов, %

	
	
	в форме № 1
	на начало года
	на конец года
	на начало года
	на конец года
	измене-ние за год (+,–)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Мини-мальная
	Наличные денежные средства и легкореализуемые ценные бумаги*
	
260+250*
	
	
	
	
	

	Малая
	Дебиторская задолженность предприятий с устойчивым финансовым положением*; запасы сырья и материалов, за исключением залежалых*; готовая продукция и товары для перепродажи, пользующиеся спросом*; товары отгруженные
	
(240*+
+211*+
+213*+
+215*+
+216)
	
	
	
	
	

	Средняя
	Затраты в незавершенном производстве (издержках обращения), расходы будущих периодов
	

214+217
	
	
	
	
	

	Высокая
	Дебиторская задолженность предприятий, находящихся в тяжелом финансовом положении (сомнительная дебиторская задолженность)*, залежалые запасы сырья и материалов и (в том числе неликвидные)*, готовая продукция, не пользующаяся спросом*, прочие запасы
	(230+
240*+
211*+
213*+
215*+
+218)
	
	
	
	
	

	Итого оборотные и активы (без НДС по приобретенным ценностям)
	
	
	
	100,0
	100,0
	0,0

	Справочно: НДС по приобретенным ценностям
	220
	
	
	
	
	

	*С уточнением по данным формы № 5 и по данным аналитического учета



Таблица 4
 Состав, динамика и структура капитала, вложенного в имущество предприятия
	Показатели
	Код строки
	Сумма, тыс.руб.
	Темп прироста
	Удельный вес в капитале, вложенном в имущество %

	
	в форме № 1
	на начало года
	на конец года
	измене-ние за год (+,–)
	% (+,–)
	на начало года
	на конец года
	измене-ние за год (+,–)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1. Источники капитала предприятия*, всего
	
	
	
	
	
	
	
	

	в том числе:
2. Собственный капитал*
	
	
	
	
	
	
	
	

	из него:
2.1. уставной капитал
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.2. добавочный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.3. резервный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.4. фонд социальной сферы
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.5. целевые финансирование и поступления
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.6. нераспределенная прибыль прошлых лет
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.7. нераспределенная прибыль отчетного года
	
	х
	
	
	х
	х
	
	

	3. Заемный капитал
	
	
	
	
	
	
	
	

	из него:
3.1. долгосрочные заемные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2. краткосрочные заемные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	из них:
3.2.1. кредиты банков
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2.2. кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	
	

	В том числе:
3.2.2.1. поставщикам и подрядчикам
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2.3. задолженность учредителям по выплате доходов
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2.4. доходы будущих периодов
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2.5. резервы предстоящих расходов и платежей
	
	
	
	
	
	
	
	

	3.2.6. прочие краткосрочные пассивы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Справочно:
Убытки
	
	
	
	
	х
	х
	х
	х

	* За вычетом непокрытых убытков прошлых лет и отчетного года (стр 465, 475) 



Таблица 5. Определение собственного оборотного капитала и расчет влияния факторов на его изменение

	Показатели
	Код строки
	Сумма, тыс.руб.

	
	в форме № 1
	на начало года
	на конец года
	измене-ние за год, (+,–)

	1. Собственный капитал*
	
	
	
	

	2. Долгосрочные заемные средства
	
	
	
	

	3. Собственный капитал, направленный на формирование внеоборотных активов
	
	
	
	

	4. Собственный оборотный капитал
	
	
	
	

	5. Влияние факторов на изменение собственного капитала*:
5.1. уставный капитал в части формирования оборотных средств
	
	
	
	

	5.2. добавочный капитал
	
	
	
	

	5.3. резервный капитал
	
	
	
	

	5.4. фонд социальной сферы
	
	
	
	

	5.5. целевые финансирование и поступления
	
	
	
	

	5.6. нераспределенная прибыль прошлых лет
	
	
	
	

	5.7. нераспределенная прибыль отчетного года
	
	
х
	
	

	Итого влияние факторов
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	6. Оборотные активы
	
	
	
	

	7. Краткосрочные обязательства
	
	
	
	

	8. Собственный оборотный капитал
	
	
	
	

	Справочно:
Убытки
	
	
	
	

	* За вычетом непокрытых убытков прошлых лет и отчетного года 



Таблица 6. Обеспеченность предприятия собственными оборотными средствами для покрытия запасов и дебиторской задолженности покупателей (заказчиков) за продукцию, товары, работы услуги

	Показатели
	Код строки
	Сумма, тыс.руб.

	
	в форме № 1
	на начало года
	на конец года
	измене-ние за год (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5

	1. Наличие собственных оборотных средств
	
	
	
	

	2. Запасы за вычетом расходов будущих периодов
	
	
	
	

	3. Дебиторская задолженность покупателей и заказчиков
	
	
	
	

	4. Векселя к получению
	
	
	
	

	5. Авансы выданные
	
	
	
	

	6. Итого стр. (2+3+4+5)
	
	
	
	

	7. Краткосрочные кредиты банков и займы*
	
	
	
	

	8. Кредиторская задолженность поставщикам и подрядчикам
	
	
	
	

	9. Векселя к уплате
	
	
	
	

	10. Авансы полученные
	
	
	
	

	11. Итого стр. (7+8+9+10)
	
	
	
	

	12. Запасы, не прокредитованные банком (стр. 6 – стр. 11)
	
	
	
	

	13. Излишек (+) недостаток (–) собственных оборотных средств для покрытия запасов и дебиторской задолженности за продукцию, товары, работы, услуги
(стр. 1 – стр. 12)
	
	
	
	

	14. Сумма средств, приравненных к собственным
	
	
	
	

	15. Излишек (+) недостаток (–) собственных оборотных и приравненных к ним средств для покрытия запасов и дебиторской задолженности за продукцию. товары, работы, услуги
(стр. 1 + стр. 14 - стр. 12)
	
	
	
	

	* Под запасы
	
	
	
	



Таблица 7. Расчет чистых активов организации (в балансовой оценке)*

	Наименование
	Код строки в форме № 1
	На начало года,
тыс.руб.
	На конец года,
тыс.руб.

	
	
	
	

	1. Активы
	
	
	

	1. Нематериальные активы
	
	
	

	2. Основные средства
	
	
	

	3. Незавершенное строительство
	
	
	

	4. Долгосрочные финансовые вложения
	
	
	

	5. Прочие внеоборотные активы
	
	
	

	6. Запасы
	
	
	

	7. Дебиторская задолженность1
	
	
	

	8. Краткосрочные финансовые вложения
	
	
	

	9. Денежные средства
	
	
	

	10. Прочие оборотные активы
	
	
	

	11. Итого активы (сумма строк 1–10)
	
	
	

	
3. Пассивы
	
	
	

	12. Целевые финансирование и поступления
	
	
	

	13. Заемные средства
	
	
	

	14. Кредиторская задолженность
	
	
	

	15. Расчеты по дивидендам
	
	
	

	16. Резервы предстоящих расходов и платежей
	
	
	

	17. Прочие пассивы
	
	
	

	18. Итого пассивы, исключаемые из стоимости активов (сумма строк 12–17)
	
	
	

	19. Стоимость чистых активов
(итого активов минус итого пассивов стр.11 – стр.18)
	
	
	

	1 За исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставной капитал



* Порядок оценки стоимости чистых активов организации утвержден Приказом Минфина России от 28 июля 1995 года № 81.

Таблица 8
 Анализ состава, динамики и структуры прибыли отчетного года

	Показатели
	Код строки
	Сумма, тыс.руб.
	Темп роста,
	Удельный вес в сумме прибыли
%

	
	в форме № 2
	предыдущий год
	отчетный год
	изменение за год
(+,-)
	%
	предыдущий год
	отчетный год
	Изменение за год
(+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	1. Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг
	
	
	
	
	
	
х
	
х
	
Х

	2. Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг
	
	
	
	
	
	
х
	
х
	
Х

	3. Прибыль (убыток “-”) от реализации
	
	
	
	
	
	
	
	

	4. Проценты к получению
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. Проценты к уплате “–”
	
	
	
	
	
	
	
	

	6. Доходы от участия в других организациях
	
	
	
	
	
	
	
	

	7. Прочие операционные доходы
	
	
	
	
	
	
	
	

	8. Прочие операционные расходы
	
	
	
	
	
	
	
	

	9. Прибыль (убыток “-”) от финансово-хозяйственной деятельности
	
	
	
	
	
	
	
	

	10. Прочие внереализационные доходы
	
	
	
	
	
	
	
	

	11. Прочие внереализационные расходы “-”
	
	
	
	
	
	
	
	

	12. Прибыль (убыток “-”) отчетного года
	
	
	
	
	
	100,0
	100,0
	0,0

	13. Налог на прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	

	14. Отвлеченные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	15. Нераспределенная прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	

	16. Чистая прибыль
	
	
	
	
	
	
	
	



Таблица 9. Исходные данные и расчетные показатели для анализа влияния факторов на изменение прибыли от реализации

	Показатели
	Код строки в форме № 2
	Предыду-щий год
	Отчетный год
	Изменение за год (+,–)
	Темп роста. %

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции. работ, услуг (за минусом НДС, акцизов и аналогичных обязательных платежей), тыс.руб.
	
	ВРпр
	ВРф
	
	

	2. Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг, руб.
	
	Cnp
	Cф
	
	

	3. Прибыль (убыток “-”) от реализации
	
	Пор.np
	Поp,ф
	
	

	
Расчетные показатели
	
	
	
	
	

	4. Индекс цен на продукцию в отчетном году по сравнению с предыдущим годом
	х
	х
	IЦ
	х
	Х

	5. Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг в ценах предыдущего года, руб.
	х
	ВРnp
	ВР’
(ВРф : IЦ)
	
	

	6. Индекс цен на сырье, материалы, трудовые ресурсы и др. в отчетном году по сравнению с предыдущим годом
	х
	х
	Iм
	х
	Х

	7. Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг в ценах предыыдущего года, тыс.руб.
	
	Спр
	Сф’
(Cпр : Iм)
	
	



Таблица 10. Расчет и динамика показателей оборачиваемости (по данным бухгалтерского баланса на начало и конец года)

	Показатели
	Услов-ное
	Источ-ник 
	Отчетный год

	
	обозна-чение
	инфор-мации или алго-ритм расчета
	на нача-ло года
	на конец года
	изме-нение за год (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг, тыс.руб.
	

ВР
	
	
	
	

	2. Число дней в отчетном году
	Д
	
	
	
	

	3. Однодневный оборот по реализации, тыс.руб.
	
ВРдн
	
	
	
	

	4. Стоимость активов, тыс.руб.
	А
	
	
	
	

	5. Стоимость оборотных активов, тыс.руб.
	
ОА
	
	
	
	

	в том числе
	
	
	
	
	

	5.1. Запасы
	Азап
	
	
	
	

	5.2. Дебиторская задолженность
	Адеб.з
	
	
	
	

	6. Кредиторская задолженность, тыс.руб.
	Окред.з
	
	
	
	

	7. Коэффициент оборачиваемости
	
	
	
	
	

	7.1. Активов
	nА
	
	
	
	

	7.2. Оборотных средств (активов)
	n Аоб
	
	
	
	

	7.3. Запасов
	nАзап
	
	
	
	

	7.4. Дебиторской задолженности (средств в расчетах)
	nА.деб.з
	
	
	
	

	7.5. Кредиторской задолженности
	nА.кред
	
	
	
	

	8. Продолжительность оборота, дни
	
	
	
	
	

	8.1. Активов
	Доб, А
	
	
	
	

	8.2. Оборотных средств (активов)
	Доб,Аоб
	
	
	
	

	8.3. Запасов
	Доб,зап
	
	
	
	

	8.4. Дебиторской задолженности (средств в расчетах)
	Доб,деб
	
	
	
	

	8.5. Кредиторской задолженности
	Доб,кред
	
	
	
	

	9. Продолжительность операционного цикла
	
Доб,опер.ц.
	
	
	
	

	10. Продолжительность финансового цикла
	
Доб,фин.ц.
	
	
	
	



Таблица 11. Расчет и оценка динамики показателей финансовой устойчивости предприятия

	Показатель
	Условное
	Алгоритм расчета
	Рекомендуемое
	Расчет показателя

	
	обозначение
	(код строки по форме № 1)
	значение
	на начало года
	на конец года

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Коэффициент капитализации
	Kкап
	
	
	
	

	2. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами
	

kсоб.об.
	
	
	
	

	3. Коэффициент автономии (финансовой независимости)
	Kавт
	
	
	
	

	4. Коэффициент соотношения заемных и собственных средств (кэффициент финансирования)
	Kз.с
	
	
	
	

	5. Коэффициент маневренности собственного капитала
	kман
	
	
	
	

	6. Коэффициент финансовой устойчивости
	Kфу
	
	
	
	

	Справочно:
Убытки
	У
	
	
	
	



Таблица 12. Расчет и оценка динамики показателей ликвидности предприятия

	Показатель
	Условное обозначение
	Алгоритм расчета (код
	Рекомендуе-мое значение
	Расчет показателя

	
	
	строки по форме №1)
	
	на начало года
	на конец года

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Краткосрочные (текущие) обязательства предприятия, тыс.руб.
	
Ократк
	
	
Х
	
	

	2. Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения, тыс.руб.
	
Аден+кфв
	
	
Х
	
	

	3. Дебиторская задолженность, тыс.руб
	Адеб.з
	
	Х

	
	

	4. Запасы (за вычетом расходов будущих периодов), тыс.руб.
	
Азап
	
	
Х
	
	

	Расчетные показатели

5. Коэффициент абсолютной ликвидности


	

kл.абс.
	
	
	
	

	6. Коэффициент срочной (быстрой) ликвидности (коэффициент ликвидности)


	
kл.сроч.
	
	
	
	

	7. Коэффициент текущей ликвидности (общий коэффициент покрытия)


	kл.тек.
	
	
	
	



ПРИЛОЖЕНИЕ В
Таблица 13
 Расчет и динамика показателей рентабельности (по данным на начало и конец года)

	Показатели
	Условное
	Источник
	Отчетный год

	
	Обозначе-ние
	информа-ции или алгоритм расчета
	на начало года
	на конец года
	Изменение за год
(+,–)

	1. Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг, тыс.руб.
	
ВРн
	
	
	
	

	2. Себестоимость реализации товаров, продукции, работ, услуг (включая коммерческие и управленческие расходы), тыс.руб.
	

Cp
	
	
	
	

	3. Прибыль от реализации, тыс.руб.
	Поp
	
	
	
	

	4. Прибыль отчетного года, тыс.руб.
	Пф
	
	
	
	

	5. Налог на прибыль, тыс.руб.
	Нпр
	
	
	
	

	6. Чистая прибыль, тыс.руб.
	Пчист
	
	
	
	

	7. Стоимость активов, тыс.руб.
	А
	
	
	
	

	8. Стоимость оборотных активов, тыс.руб.
	Аоб
	
	
	
	

	9. Собственный капитал, тыс.руб.
	Ксоб.
	
	
	
	

	10. Долгосрочные финансовые вложения, тыс.руб.
	Кз.долг
	
	
	
	

	11. Показатели рентабельности
	
	
	
	
	

	11.1. Рентабельность активов, %
	RА
	
	
	
	

	11.2. Рентабельность оборотных активов, %
	RАоб
	
	
	
	

	11.3. Рентабельность собственного капитала, %
	RКсоб
	
	
	
	

	11.4. Рентабельность инвестированного капитала, %
	RКз.долг
	
	
	
	

	11.5. Рентабельность производства продукции, %
	RC
	
	
	
	

	11.6. Рентабельность продаж, %
	RВР
	
	
	
	



Таблица 14. Расчет и динамика показателей интенсивности использования производственных ресурсов предприятия (по данным на начало и конец года)

	Показатели
	Условное
	Источник
	Отчетный год
	Темп

	
	обозна-чение
	Информа-ции или алгоритм расчета
	на начало года
	на конец года
	изменение за год
(+,–)
	роста, %

	1. Выручка (нетто) от реализации товаров, продукции, работ, услуг, тыс.руб.
	
ВР
	
	
	
	
	

	2. Среднесписочная численность ППП, чел.
	ЧППП
	
	
	
	
	

	3. Стоимость основных производственных фондов, тыс.руб.
	ОПФ
	
	
	
	
	

	4. Материальные затраты, тыс.руб.
	МЗ
	
	
	
	
	

	5. Затраты на оплату труда, тыс.руб.
	ЗП
	
	
	
	
	

	6. Прибыль отчетного года, тыс.руб.
	Пф
	
	
	
	
	

	Расчетные показатели

7. Производительность труда, тыс.руб./чел.
	

ПТ
	
	
	
	
	

	8. Фондоотдача, руб./руб.
	ФО
	
	
	
	
	

	9. Фондовооруженность труда, тыс.руб./чел.
	ФВ
	
	
	
	
	

	10. Материалоотдача, руб./руб.
	Мо
	
	
	
	
	

	11. Средняя заработная плата одного работника ППП, тыс.руб.
	ЗП
	
	
	
	
	

	12. Прибыль на одного работника, тыс.руб.
	nф,раб.
	
	
	
	
	

	13. Процент прироста средней заработной платы на один процент прироста производительности труда, %
	

Тпрз/Тпрпт
	
	
	
	
	






ПРИЛОЖЕНИЕ В
Таблица 15
Анализ динамики прочих операционных доходов и расходов
	Виды прочих операционных доходов и расходов*
	Сумма, руб.
	Удельный вес в сумме доходов или расходов, %

	
	предыду-щий год
	отчетный год
	изменение за год (+,-)
	предыдущий год
	отчетный год
	изменение за год (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1. Прочие операционные доходы
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО прочие операционные доходы
	
	
	
	100,0
	100,0
	0,0

	
	
	
	
	
	
	

	2. Прочие операционные расходы
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО прочие операционные расходы
	
	
	
	100,0
	100,0
	0,0




* Показываются доходы и расходы по операциям, связанным с движением имущества предприятия (основных средств, запасов, денежных средств, ценных бумаг и др.), в соответствии с нормативными документами


ПРИЛОЖЕНИЕ В
Таблица 16
Анализ динамики прочих внереализационных доходов и расходов
	Виды внереализационных доходов и расходов*
	Сумма, руб.
	Удельный вес в сумме доходов или расходов, %

	
	предыду-щий год
	Отчетный год
	изменение за год (+,-)
	предыдущий год
	отчетный год
	изменение за год (+,-)

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1. Прочие внереализационные доходы
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО прочие внереализационные доходы
	
	
	
	100,0
	100,0
	0,0

	
	
	
	
	
	
	

	2. Прочие внереализационные расходы
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	ИТОГО прочие внереализационные расходы
	
	
	
	100,0
	100,0
	0,0


* Показываются доходы и расходы предприятия, которые в соответствии с нормативными документами отнесены к прочим внереализационным доходам или прочим внереализационным расходам


ПРИЛОЖЕНИЕ Г
(обязательное)
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Рис. 1. Схема факторного анализа рентабельности
собственного капитала по расширенной модели фирмы “Du Pont”

* за вычетом убытков (итог раздела III. Убытки)

ПРИЛОЖЕНИЕ Г
(информационное)

Пример оформления круговых диаграмм






Рисунок 1. Диаграмма структурных изменений в капитале, вложенном
в имущество ОАО “Вымпел”





Рисунок 2. Диаграмма структурных изменений в составе заемного капитала
ОАО “Вымпел”

ПРИЛОЖЕНИЕ Г
(информационное)

Пример столбиковых диаграмм




Рисунок 3. Диаграммы структурных изменений в составе прибыли 1998 и 1999 г.г. ОАО “Вымпел”
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